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Genel Degerlendirme

Gegen ayki raporumuzda Enflasyon Raporu Basin Toplantis'nda merkez
bankasi tarafindan yapilan agiklamalar sonrasinda ilk faiz indiriminin Aralik
ayinda baglayabilecedini belirtmistik. Kasim ayindaki Para Politikasi Kurulu
karar metninde yapilan degisiklikler bu beklentimizi daha da kuvvetlendirdi.
Politika faizinde bir degisim olmazken agiklanan metinde artik yurtici
talepteki yavaslamanin dezenflasyonu destekleyici seviyelere geldigi dile
getirildi. Ayrica Snumuzdeki ddnemde politika faizinin seviyesinin enflasyon
gerceklesmeleri ve beklentileri géz énunde bulundurularak éngérulen
dezenflasyon sUrecinin gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirlenecegi
de ifade edildi. Bu degisikliklerle beraber artik faiz indirimi éncesi son
hazirliklarin yapildigi anlasiliyor.

Enflasyon cephesinde ise son U¢ aydrr ayllk mansget enflasyon piyasa
beklentilerini aglyor. Kasim ayinda da Ekim’de oldugu gibi islenmemis gida
fiyatlari manset enflasyonun yuksek gelmesinde etkili olurken para politikasi
icin buyUk dneme sahip olan ¢ekirdek enflasyon gdstergeleri daha iiml bir
artis gosterdi. Reel sektdr ve hanehalkinin on iki ay sonrasina iligkin
enflasyon beklentilerinin yiksek olmasina ragmen her ay istikrarl bir sekilde
asagl gelmeye devam ediyor. Bu gerceklesmeleri merkez bankasinin
yavaglayan i¢ talep sayesinde olusan gikti fazlasinin dSnimuzdeki aylarda
dezenflasyona katki saglayacag tespiti ile birlikte dusindugumuizde faiz
indirimlerinin 26 Aralik’taki toplanti ile baglama ihtimalinin kuvvetli oldugunu
dusunuyoruz.

Faiz indirimlerinin baglayacagina iliskin beklentilerle birlikte son bir aylik
sUregte borsa tarafinda yurtiginde dnemli bir yUkselis oldugunu gérduk. Faiz
indirimlerinden dogrudan ve hizli bir sekilde fayda goérebilecek olan
bankacilik sektéru hisseleri endekse gbére daha yuksek bir getiri elde etti.
Faiz indirimi beklentisini Suriye’de ydnetimin el degistirmesi sonrasi hizlanan
Suriye’nin yeniden ingasina iliskin iyimserlik takip etti ve sektérel bazda da
olsa olugan momentum devam etti. Ancak yurticinde devam eden
yavaglama ve 6zellikle 6nde gelen ihracat pazarlarimizda daha da bozulan
ekonomik goérunum halen o6zellikle sanayi tarafindaki beklentilerimizin
karamsar tarafta kalmasini sagliyor. Bu kapsamda borsa tarafinda temkinli
olmanin faydall olacagini ve genele yaygin olmaktan uzak daha sektér ve
hisse bazll hareketlerin takip edilebilecedi bir dénemden ge¢mekte
oldugumuzu dusunuyoruz. Politika faizinde indirimler baslasa bile para
politikasi durugunun siki kalmaya devam edecedini ve dolayisiyla ekonomik
aktivitenin dusuk seyredebilecedini hatirlamakta fayda var.

Kredi faizleri son dénemde imli bir sekilde gerilese de kredi blyime hizina
iligkin sinirlamalar surmeye devam edecektir. igerisinde bulundugumuz
dongude ekonomik buUyumeye katki yeni kredi olusumundan ziyade
tuketmek igin kredi almaya ihtiyaci olmayan ve birikimlerinden harcama
yapabilecek hanehalkindan gelebilecegdini unutmamak gerekir. Bu durumda
da genele yaygin bir canlanma beklentimiz bulunmamakla beraber
enflasyondaki dususle beraber zamana yayllan kademeli bir iyilesme
6ngérimuzya  koruyoruz. Bu kapsamda hem ekonomik aktivitenin
guglenisinin hem de olasi bir sekilde swap kanallarinin agiimasiyla birlikte
yabanci ilgisinin 2025 yilinin ikinci yarisinda daha fazla hissedilebilecegini
bekliyoruz. Ekonomik canlanmaya iligkin sUre¢ netlesene kadar borsa
tarafinda firsatlari degerlendiren dinamik bir stratejinin éncelenmesinin ve
Slgulu pozisyon alinmasinin énemli olacagini degerlendiriyoruz.

Yurtdigina baktigimizda ise Avrupa ve ABD arasinda pek ¢ok agidan olugan
makasin agilarak devam ettigini goérlyoruz. Avrupada ekonomik aktiviteye
iliskin gostergeler olumsuz seyrini surdurirken ECB’nin  énceliginin
enflasyondan ziyade ekonomiyi canlandirmaya kaymakta oldugunu
izliyoruz. Bu dogrultuda ECB tarafindan yapilacak faiz indirimlerinin FED'e
nazaran daha kuvvetli bir sekilde devam etmesi beklentisi agir basiyor.
Bunun da etkisi ile avronun dolar kargisinda kuvvetli bir sekilde deger
kaybettigini gérduk. Trump’in bagkanligr devralmasiyla beraber Avrupadan
gelen Urunlere ek gumruk tarifeleri getirmesi ihtimali ve bunun yanisira
artmasi gereken savunma harcamalari ve yenilenebilir enerji yatirmlari
golgesinde zorlanan butge agiklari nedeniyle kamu maliyesine iligkin olusan
belirsizlikler de Avrupa ekonomilerini gii¢ durumda birakmaya devam ediyor.

Ote yandan, Trump tarafindan sikga dile getirlen ek gumruk tarifeleri
uygulamasinin gogu Ulkeye karsi bir pazarlik unsuru gibi kullanilabilecegini ve
dolayisiyla ekonomik etkilerinin de gerceklesmelere gore takip edilmesi
gerektigini dusunudyoruz. Ancak onceki Trump dbdneminde Cine karsi
uygulanan ek gumruk vergilerinin sonuglarina baktigimizda bu uygulamanin
A.B.D.nin toplam ticaret agigini kapatmaktan ziyade ithalatin yapildigi Ulkeyi
degistirdigini géruyoruz. Dolayisiyla tek tek Ulke bazinda uygulanan gumrik

vergilerinde bundan zarar géren Ulkelerin yanisira faydalanan ulkelerin de
olabilecegini gbz 6ntnde bulundurmak gerekecektir.

ABD borsalarinda ise Trump’in segilmesi sonrasinda baglayan ralli esnasinda
ana endekslerde ylUzde 7’ye varan artiglar gortldd. Segim sonrasinda
yatinmcilarin, Trump’in  agikladigi politikalardan deregulasyon ve vergi
indirimleri gibi kisa vadede ekonomiyi canlandirabilecek adimlara odaklandigi
ve c¢ok iyimser beklentilere sahip olduklar géraliyor. ABD borsalarina
kuvvetli nakit girigleri olurken yatirmcilarin tahvil faizinin Gzerine talep etmis
olduklari hisse senedi risk primi de tarihi digtk seviyelere inerek yuzde 4’4n
altini gérdd. Amerikan ekonomisinin gérece guglu kalmaya devam edecegini
ve buna mukabil hisse performanslarinin da orta vadede gérece guglu
seyredebilecegini éngoéruyor olsak da gerek yuksek politika belirsizlikleri
gerekse hizla yukselen hisse fiyatlamalari nedeniyle bir miktar nakit
duzeyinin artirilabilecedi ve gidisata bagdli olarak daha dinamik bir portféy
ybénetiminin uygulanabilecegi bir dbnemde olacagimizi degerlendiriyoruz.

Altin tarafinda ise 6zellikle gelismekte olan merkez bankalari tarafinda talebin
devam ettigi ve bu kapsamda Hindistan ve Polonya gibi Ulkelerin merkez
bankalarinin kuvvetli bir sekilde alimi sardardagu goéruldyor. Uzun sdredir
devam eden net merkez bankasi talebinin devam edecegini &ngériyoruz.
Borsa yatinm fonlarinin tutmakta olduklar altin stogu ise Kasim ayinda
Avrupada azalrken diger bolgelerde yatay seyretti. Bunda Trump’in
secilmesi sonrasinda dijital altin olarak gérulen bitcoin'e gegiglerin artmasi ve
6zellikle ABD sirketlerine karsgl yogun seyreden yatinmci ilgisi etkili olmus
olabilir. KUresel olarak hem ekonomik hem de siyasi belirsizliklerin artmis
oldugu bu dénemde altinin bu risklerden korunmak amaciyla kullaniminin
devam edecegini ve bu kapsamda geri ¢ekiligler olsa da yukari yonla trendin
devam etme ihtimalinin kuvvetli oldugunu dusuntyoruz.

Dunyanin ikinci bayuk ekonomisi olan Cin'de ise daha 6nce gérdagumuz
ekonomik tegvik gabalarinin benzerleri gelmeye devam ediyor. Politburo
tarafindan yapilan agiklama ile dnumuzdeki dénemde politika duruslarinda
degisime gidilerek 6lgulu sekilde gevsek para politikasi uygulanacagi mesaiji
verildi. S6z konusu agiklamalar daha dusuk faiz oranlari ve zorunlu karsiliklar
ile destekleyici kredi uygulamalarini gindeme getirdi. Onceki aylarda da
belirtmis oldugumuz Uzere bu tip politikalar borg¢luluk duzeyinin son derece
yuksek oldugu Cin ekonomisinde hisse senedi ve tahvil fiyatlarinda
spekdulatif hareketler olusturmanin &tesinde ¢ok da 6nemli bir fayda
saglamayabilecektir. Yonetimin gerekli yapisal reformlari yapmakta ve ayrica
kamu harcamalarini tUketimi destekleyecek sekilde artirmakta gosterdigi
katilik Cin ekonomisini yavaglama ve buna eglik eden deflasyonist baskilar ile
karg! kargiya birakiyor. Tum elestirilere ragmen inatla kredi hacmini daha da
artirmaya yonelik politikalarin uygulanmasi bizi Cin ekonomisi ve buna bagli
diger ekonomilerle ilgili karamsar olmaya itiyor.

Ozetle, gerek ekonomik gerekse siyasi belirsizliklerin daha da arttigi bir
dénemde finansal varliklarin fiyatlarinda sert oynakliklar goérebiliriz. Bu
cergevede portfdylerin riskli varliklari barindiran kisimlarinda dinamik bir
portfdy yobnetimi strateji izlenmesi ve genel olarak da portféy
Ggesitlendirmesinin  saglanmasi &nemli olacakti. Piyasa zamanlamasi
becerisinin, bir bagka ifadeyle dogru zamanda alim-satim yapmanin gérece
6nemli olacagl bu dénemde kurumsal yatirmcilarin da ek katma deger
olusturma potansiyeli yiksek olabilecektir. Ote yandan, mevcut ekonomi
politikasi gergevesinde TL'nin her gegen ay reel olarak degerleniyor olmasi
ve TL sabit getirili varliklardaki yuksek kazang oranlari da dikkate alindiginda
bu varlklarin agirhginin ydksek tutulmasi yénundeki gérasumuza tekrar
ediyoruz. Bunun yanisira faiz indirimlerinin baglayacagini ve enflasyondaki
inigin de 2025 ik geyreginde baz etkileri ile hizlanabilecegini de géz 6nunde
bulundurarak bu agsamada TL sabit getirili varlklarin vadelerini uzatarak
yuksek getiriyi biraz daha uzun vadeye yaymanin katki saglayabilecedi
dogrultusundaki degerlendirmemizi strduryoruz.

Bultenin takip eden sayfalarinda géruslerimize dayanak teskil eden ve dikkat
Ggekici buldugumuz goéstergelere iligkin grafikleri ve bunlara dair kisa
aciklamalarimizi bulabilirsiniz.



Evaluation Only. Created with Aspose.PDF. Copyright 2002-2025 Aspose Pty Ltd.

Enflasyonun ana egilimine iliskin géstergeler Haziran ayinda gérdugu seviyelere dénmekte zorlanirken
yuzde 2'nin Uzerinde katilik gdsteriyor.

llikten Ar Aylik Enfl;

Y

[l B (islenmemis Gida, Enerii, Alkollii igecekler, Tiitiin ve Altin disi TUFE) [ Medyan (TUFE)
[ C (Gida ve Alkolsiiz igecekler, Enerji, Alkol-Tiitiin ve Altin dist TUFE)

4
3
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1
0
Haziran 2024 Temmuz 2024 Agustos 2024 Eylil 2024 Ekim 2024 Kasim 2024
Kaynak: =3 TUIK ndimav “TUFE enflasyon hesaplamal ity Son Gozlem: Kasim 2024

Ekim ayinda cari fazla beklentilerden daha olumiu bir sekilde 1,88 milyar dolar olarak gergeklesirken 12 ay
birikimli cari agik ise 7,69 milyar dolara geriledi. Kasim ayina iligkin agiklanan gegici ihracat ve ithalat verileri
ise dig ticarette bir bozulma olduguna ve bes aylik aradan sonra tekrar aylk bazda cari agik vermeye
baslayabilecegimize igaret ediyor.

Cari Acik ve Finansmani (12 Aylik Birikimli)

I Dogrudan Yatinimiar Bl Portfdy Yatinmiari Bl Diger Yatrimiar B Net Hata ve Noksan [l Rezervier = Cari Acik
= Cari Agik (Enerji ve Altin Harig)
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Kaynak: EVDS (TCMB) Son Gozlem: Ekim 2024

Ekim ayinin ardindan Kasim ayinda da islenmemis gida fiyatlarinda gérulen ytksek artiglar manget
enflasyonun beklentilerin tzerinde gelmesinde etkili oldu. islenmis gida enflasyonu ise gevgemeye
devam ediyor.

Gida Fiyatlar

= Gida ve Alkolsiz igecekler ~ islenmemis Gida = islenmis Gida

100
80
8
60 59.8
48.6
40
39.1
2022 2023 2024
Kaynak: TCMB Son Gozlem: Kasim 2024

TLdeki reel degerlenmeye ragmen 2023 yilinin ikinci yarisindan bu yana gerileyen ithalattaki dusts hiz
kesmig gibi gortnurken ana ihracat pazarlarimizda geciken toparlanma ihracatimizin ivmelenmesini
zorlastiryor.

Dis Ticaret Miktar i

(Mevsimsellikten Ar 2015=100)

= ihracat = ithalat

2019-Q3 2020-Q1 2020-Q3 2021-Q1 2021-Q3 2022-Q1 2022-Q3 2023-Q1 2023-Q3 2024-Q1 2024-Q3 2025-Q1

Kaynak: EVDS (TCMB) verisi ile Allbatross Portfoy tarafindan hesaplanmistr. Son Gozlem: 2024-4C. Son gozlem Ekim 2024 ay1 verisini gostermektedir.

Hanehalki ve reel sektérin enflasyon beklentilerindeki istikrarl dustis Kasim ayinda da devam etti ve
mevcut durumda anket yapilan sektdrlerin tamaminda 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi
bilesik politika faizinin altina gelmis oldu.

Tiiketici Fiyat ileri (12 Ay

ve Politika Faizi

= Piyasa Katilimcilar = Reel Sektor = Hanehalki = Politika Faizi (Yillik Bilegik)

75
64.5
8 50 47.8
25 27.2
Oca-2023 Tem-2023 Oca-2024 Tem-2024

Kaynak: EVDS (TCMB) Son Gozlem: Kasim 2024

Yilin iigiinct geyreginde buyume yavaslamaya devam ederek %21 seviyesine gerilerken gegen geyrekte
oldugu gibi hanehalki tuketimiyle net ihracat benzer katkilar vererek daha dengeli bir buytme
kompozisyonu ortaya koydu. Ote yandan, sabit sermaye olusumu gegen geyrekte oldugu gibi yine
dnemli bir katki saglayamadi.

GSYiH Biiyiimesi ve Bilesenlerinin Katkilari (Onceki Yilin Ayni Ceyregine Gore)

M Hanehalki Tiiketimi Bl Kamu Tiiketimi B Net ihracat Bl Sabit Sermaye Olusumu B Stoklardaki Degisim = GSYiH Biyumesi

2020 2021 2022 2023 2024

Kaynak: EVDS (TCMB) verisi ile Allbatross Portfoy tarafindan hesaplanmistir. Son Gozlem: Eyliil 2024
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Ozellikle ikinci el ev satislarindaki artiglarin énculugunde aylik konut satiglari Ekim ayinda da yukseligini
surdurdd. Artan satiglarda, bazi yatinmcilarin faiz indirimleri sonrasinda fiyatlar gérece hizl artabilir
endisesiyle ev alma talebini 6ne gekmesi dnemli bir yer tutuyor olabilir.

Aylik Konut Satislar

— Toplam Konut Satislari (12 Aylik Hareketli Ortalama) — Toplam Konut Satislan (3 Aylik Hareketli Ortalama)

200
150 1467
3
k-]
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=
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1120
100
2015 2020 2025

Kaynak: EVDS (TCMB) Son Gozlem: Ekim 2024

Dusen enflasyon ve artan faiz indirim beklentileriyle birlikte TL cinsi ticari ve ttketici kredilerinin
maliyetlerinde dugusler gortilse de faiz oranlari yiksek kalmaya devam ediyor.

= TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Maliyeti (Yillik Bilesik) = Ttiketici Kredisi Faizi (Akim)
= Ticari Kredi Faizi (Akim) = 3 Aya Kadar Vadeli Mevduat Faizi (Akim)

80 |

60

40

20

2015 2020 2025

Kaynak: EVDS (TCMB) Son Gozlem: 6 Aralik 2024

Kasim ayinda yavaslamakla birlikte, gida hari¢ imalat sanayindeki yeni sipariglerde daralma devam
ediyor. Kasim ayinda PMI rakamlarinin bir miktar toparlanmasinda Ocak ayinda yururlige girecek olan
asgari Ucret zammi 6ncesinde fiyatlarda ek bir artis olmadan firma ve tuketicilerin taleplerini 6ne
cekmesinin etkisi olabilir.

iSO PMI Yeni Siparisler Endeksi

— Adag ve Kagit Ana Metal

— Elektrikli ve Elektronik Uriinler — Giyim ve Deri — Gida
Kara ve Deniz Tagitlari — Kimyasal, Plastik ve Kauguk — Makine ve Metal Uriinler

~ Metalik Olmayan Mineral — Tekstil

60

534 Gida

48.2 Elektiki ve Elekironik Urinler
7 Plastik ve Kaucuk
47.3 Makine ve Metal Urtinler

46.3 Aga ve Kagit
1.4 Giyim ve C

42.1 Metalik Olmayan Mineral

393 Tekstl

Oca 2024 Nis 2024 Tem 2024 Eki 2024 Oca 2025

Kaynak: iSO Son Gozlem: Kasim 2024

TL mevduata olanilgi artarken déviz mevduatin toplam mevduat igerisindeki payl da %35'in altina geriledi.

Déviz Mevduatin Toplam Mevduat igerisindeki Payi (%)

70

KKM Uygulamasi

60

50

40

30

2010 2015 2020 2025

Kaynak: EVDS (TCMB) verisi ile Allbatross Portfdy tarafindan hesaplanmistir. Son Gozlem: 6 Aralik 2024

Yilin ilk yarisinda kredi karti harcamalarinin kuvvetli seyrettigi sektdrlerin birgogunda son dénemde
belirgin bir yavaglama gérultrken market ve aligveris merkezi ile saglik ve kozmetik harcamalarinin
yukseligi strtiyor.

Toplam Kredi Karti | Giglii , 2023 Aralik = 100
(USD Cinsinden 13 Haftalik Hareketli Ortalama, Mevsimsellikten Arindiriimis)

— Giyim ve Aksesuar — Saglk ve Kozmetik Sigorta — Benzin ve Yakit istasyonlari

— Market ve Alisveris Merkezleri — Yemek ve Gesitli Gida — Araba-Arag Kiralama, Servis ve Yedek Parca

130 //’

120

Oca 2024 Nis 2024 Tem 2024 Eki 2024

Kaynak: EVDS (TCMB) verisi ile Allbatross Portfdy tarafindan hesaplanmisti. Son Gozlem: 6 Aralik 2024

Konut tarafindaki ilginin artmasi ile beraber konut kredilerindeki artig oranlari kredi karti ve intiyag
kredilerini yakalarken tasit kredileri daha dusuk bir hizla da olsa gerilemeye devam ediyor.

ysel Kredilerin Bil inde Biiylime (Son 13 Haftalik Yilliklandinimis)

~ Tasit Kredileri — Konut Kredileri = ihtiyag Kredileri — Bireysel Kredi Kartlari

100

41

21.3

-50

Oca 2024 Nis 2024 Tem 2024 Eki 2024

Kaynak: EVDS (TCMB) ve BDDK. Son Gozlem: 6 Aralik 2024
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FED'in faiz indirimlerine baslamasi ile birlikte tekrar ivmelenen A.B.D. borsalarinda endeksler
deregulasyon ve vergi indirimleri beklentileriyle beraber segim sonrasinda yeni zirveler kaydetmeye
devam ediyor.

ABD Piyasasinda Sektorel Tema BYF'lerinin Performansi (Yilbagindan Bu Yana)

— S&P 500 (SPY) ~ Nasdag 100 (QQQ)

~ Dow Jones Industrial (DIA) — Russell 2000 (IWM)

1313QQQ
=0 1291 SPY
120 118.7 IWM
11
110
100
Oca 2024 Nis 2024 Tem 2024 Eki 2024 Oca 2025

Kaynak: YF Son Gozlem: 12 Aralik 2024

Dolarin gelismis ve gelismekte olan pek gok tlkenin para birimine kargi deger kazanmasina ragmen TLnin
gorece guglu kalmasi sonrasinda TL'deki reel degerlenme Kasim ayinda guglenerek devam etti.

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kurlari

= Gelismekte Olan Ulkeler Bazli Reel Efektif Doviz Kuru = Gelismis Ulkeler Bazli Reel Efektif Doviz Kuru = Reel Efektif Doviz Kuru

70

=100)

60

Endeks (2003

50

40

2023-01 2023-07 2024-01 2024-07

Kaynak: EVDS (TCMB) Son Gozlem: Kasim 2024

A.B.D/de islem goéren hisse senetlerine iliskin iyimserlikle beraber yatirnmcilarin hisse senedi
yatinmlarindan bekledigi ek getiri olan hisse risk primleri de 6nemli bir gerileme gostererek ytzde 4'Gn
altina geriledi.

ABD Hisse Senetlerinde Risk Primi

2016 2018 2020 2022 2024

Kaynak: https://pages.stern.nyu.edu/adamodar/ Son Gozlem: Aralik 2024

Trump'in segimi kazanmasi sonrasinda artigini strddren A.B.D. 10 yillk devlet tahvili faizleri hazinenin
bagina gérece iimli bir ismin aday gosteriimesi sonrasinda bir miktar geri gekilse de Eylul ortasindaki
seviyesinin yaklagik 60 baz puan tGzerinde yer aliyor.

ABD 10 Yillik Hazine Tahvili Getirisi ve y isi i De

m (17 Eylil 2024 = 0)

~ 10 Yillik Basabas Enflasyon Beklentisi = 10 Yillik Tahvil Getirisi

08

0.6 0.61
8 04

0.2 0.18

0.0

Eki Kas Ara

Kaynak: FED St. Louis Son Gozlem: 11 Aralik 2024

Eylul ayinin ortasindan bu yana A.B.D. dolari gerek gelismis gerekse geligmekte olan Ulke para
birimlerine kargin yaklasik yazde 4 deger kazandi.

ABD Dolarinin Nominal Seviyesi (17 Eyliil 2024 = 100)

— Gelismekte Olan Ulke Para Birimlerine Karsi — Gelismis Ulke Para Birimlerine Karsi

106
104.7
104
103.6
ES
102
100

Eki Kas Ara

Kaynak: FED St. Louis verisi le hesaplanmistir. Son Gézlem: 11 Aralik 2024

Trump'in ilk déneminde Gin'e karsi uygulanan ek gumrik tarifeleri A.B.D.nin Gin'den olan ithalatini ciddi bir
sekilde azaltmasina ragmen toplam ithalatta énemli bir de@isim olmamisti. Yeni dénemde de ek tarife
uygulanacak tlke ve Gran gruplarinin hangileri olacagi bayak énem tagiyacaktir.

ilk Trump D6nemi Gin'e Uygulanan Ek Tarifler Sonrasi ABD ithalati (12 Ay Birikimli, Ajustos 2018 = 100)

= Gin'den ithalat = Toplam ithalat

100 100.1
95
£
90
85
83.1
2019-01 2019-07 2020-01

Kaynak: FED St. Louis verisi ile hesaplanmist. Son Gozlem: Ocak 2020
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Bu dokiimanda yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradayer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




